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Contexto internacional

El mercado alcanzé un maximo relativo a mediados de agosto pero luego entrd en etapa correctiva mientras los inversores
esperaban atentos a la reunion del FOMC en Jackson Hole. Tras los comentarios de los distintos presidentes de las Reservas
Federales, el indice S&P 500 retrocedié un 8%, borrando todas las ganancias obtenidas durante agosto.

Los futuros del gas natural alcanzaron un maximo de 14 afios a mitad de agosto pero rapidamente retrocedieron un 20%,
prolongando la alerta de situacion energética en Europa ocasionada por la guerra y por las maniobras rusas para manipular
las exportaciones de gas al viejo continente. La OPEP anunci6é que recortara la produccion de 100.000 barriles de petroleo
crudo por dia y eso impulso al alza los precios del petréleo, que permanece sélido en torno a los 90 dodlares. El precio de los
commodities es crucial para determinar la politica monetaria de la FED en las préoximas decisiones del FOMC.

La semana pasada, la aversion al riesgo de los inversores parecia haberse diluido y las expectativas de una mejora en el indice
de Precios al Consumidor impulsaron a las acciones de los distintos mercados. Sin embargo, hoy por la mafiana se publico la
variacion mensual del IPCy el mercado se derrumbd, entrando nuevamente en modo risk-off.
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Contexto local

La llegada de Sergio Massa trajo cierta calma en comparacion con las turbulencias de julio: El délar contado con liquidacion
retrocedio otro 3% en agosto tras la bateria de medidas econdmicas para engrosar las reservas internacionales del Banco
Central; el canje de deuda en pesos por duales relajo los compromisos del Tesoro Nacional para septiembre; y por ultimo, la
fuerte suba de tasas de interés busca terminar de aplacar la demanda por moneda extranjera. La volatilidad del “contado con

liqui” se redujo considerablemente, sin embargo, la aceleracion del dolar oficial mayorista que se traduce en un délar solidario
operando en niveles de 250 pesos, marca un piso de referencia para los délares financieros.
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Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo

Composicion de la cartera

Variacién de precio Dividendos
Nombre Precio Ticker Ponderacion Sector %1S % 1M %YTD Dividend Yield Fecha cobro

Berkshire Hathaway 3673,0 BRKB 10% Financiero 1,8% -3,9% 27,4% -

Intel Corp 1772,5 INTC 10% Tecnoldgico 2,2% -11,2% -19,3% 1,1875% 06/09
Disney 8138,0 DISN 10% Entretenimiento 22% 4,3% 1,5% -
Invesco QQQ ETF 4361,5 QQQ 15% Tecnoldgico 33% -45%  6,4% -
SPDR S&P 500 ETF Trust  5764,5 SPY 15% indices 26% -2,6% 18,7% -

Microsoft Inc 7472,5 MSFT 20% Tecnoldgico 24% -8,3% 10,9% 0,245% 08/09

Coca Cola Co 3507,5 KO 20% Cons. basico -0,4% -3,2% 41,5% -
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Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo
Composicion de la cartera

Cartera anterior por especie Cartera anterior por sector
p GOOGL

Cons. basico
BRKB
INTC £ 5
Tecnoldgico
® DISN . 45,0%
Indices
® QQQ 15,0%
15,0% 15,0% ik
il i —— Finar:ciero Entretenimien
10,0/0
Cartera actual por especie Cartera actual por sector
BRKB Entretenimien e
INTC 10,0%
DISN Cons. basico
Tecnoldgico
QQQ 45,0%
® SPY
® MSFT .
Indices
® KO 15,0% Financiero



Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo

Evolucién del rendimiento por monedas

Rendimiento acumulado de la cartera en pesos
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Rendimiento acumulado de la cartera en doélares
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Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo
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Mejor rendimiento Los resultados del segundo trimestre de la compafiia fueron muy buenos, explicados

@AL{@B‘%&EP

Variacion desde el
inicio: +4,3%

Peor rendimiento

Variacion desde el
inicio: -11,2%

‘A

por un rebote en los ingresos de los parques. Adicionalmente, The Walt Disney
Company (DIS) comunic6 que se sumaron 14.4 millones de nuevos usuarios en el
mundo versus una pérdida de su competidor, Netflix (NFLX) de 900.000 suscriptores.

Ult. anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA (1T 2022) BPA 2T Vs BPA1T Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022) Ing 2T Vs Ing 1T

10/08/2022 1,09 1,08 0,9% 21,5 20,27 6,1%

Las ultimas inversiones de la compafiia para continuar liderando el sector estuvieron
bajo mucho estrés financiero y los resultados no fueron los esperados a simple vista.

La compafiia efectud el pago de un dividendo de 0,365 USD por accién el pasado 01
de septiembre.
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Cartera CEDEARS resguardo | Resultados financieros y perspectiva

Google

Google
. S ti i
Ultimo anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA (1T 2022) upera ese;mac'ones Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022)  Supera estimaciones en
26/07/2022 1,21 1,23 -5,5% 69,69 68,01 -0,5%
*) Los ingresos estan expresados en billones de délares y los BPA estan en délares por accion Fuente: Reuters

BARRICK

Barrick
Ultimo anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA(1T2022)  ~UPerd eset;mac'ones Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022)  Supera estimaciones en
08/08/2022 0,24 0,26 2,9% 2,86 2,85 -3,7%
*) Los ingresos estan expresados en billones de ddlares y los BPA estan en dolares por accion Fuente: Reuters

E—---— Ty



hiebre

CAPITAL

Cartera CEDEARS resguardo | Resultados financieros y perspectiva

BERKSHIRE
HAatHawAy

Berkshire

. s timaci
Ultimo anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA (1T 2022) upera e:}mauones Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022)  Supera estimaciones en

70,81 71,91 0,7%

Fuente: Reuters

19/07/2022 3,18 3,18 11,6%

*) Los ingresos estan expresados en billones de délares y los BPA estan en délares por accion

Ceototy

Coca Cola

. s timaci
Ultimo anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA (1T 2022) upera e:}mauones Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022)  Supera estimaciones en

4,5% 1,3 10,49 7.2%
Fuente: Reuters

26/07/2022 0,7 0,64
*) Los ingresos estan expresados en billones de délares y los BPA estdn en ddlares por accién

—--— Ty
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Cartera CEDEARS Agresiva | Perfil de inversor agresivo
Composicion de la cartera

Variacioén de precio Dividendos
Nombre Precio Ticker Ponderacion Sector %1S % 1M % YTD Dividend Yield Fecha cobro
JP Morgan Chase  6760,5 JPM 10% Bancario 34% 1,4% -21% }
MercadoLibre 4675,0 MELI 10% Tecnolégico 1,9% -4,8% 10,8% i
Emerging Markets  2220,0 EEM 10% Emerging 1,6% -4,8% 6,0% )
Invesco QQQ ETF 43615 QQQ 15% Tecnolégico  3,3%  -59%  64%
Alphabet Inc 538,5 GOOGL 15% Tecnoldgico 0,6% -7,7% 5,5% 0.1 ;15% 12/08
Apple Inc 4586,5 AAPL 15% Tecnoldgico 43% -4,8% 24,5% 0,245% 8/09
Microsoft Inc 7472,5 MSFT 25% Tecnoldgico 2,4% -8,9% 10,9%
Cartera actual por especie Cartera actual por sector

Bancario
10,0%

JPM Emerging il
MELI 10,0%
EEM
QQQ

® GOOGL

@ AAPL

® MSFT Tecnoldgico




Cartera CEDEARS Agresiva | Perfil de inversor agresivo

Evolucién del rendimiento por monedas

Rendimiento acumulado de la cartera en
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Rendimiento acumulado de la cartera en
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Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo

Mejor rendimiento

JPMORGAN CHASE & CoO.

Variacion desde el
inicio: -1,4%

Peor rendimiento

=" Microsoft

Variacion desde el
inicio: -8,9%

JP Morgan Chase Co (JPM) continua siendo el banco mas sélido de Estados Unidos y
su capacidad para los negocios debe ser reconocida. Destacando por encima del
sector, y a través del pago de jugosos dividendos, sigue siendo una accion propicia
para un portfolio sofisticado.

Ult. anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA (1T 2022) BPA2TVsBPA 1T Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022) Ing 2T VsIng 1T

14/07/2022 2,76 2,63 4,9% 30,72 30,72 0,0%

Microsoft Inc (MSFT) se presenta como una gran oportunidad debido a su trayectoria
historica y por ser ademas, una empresa tecnoldgica que distribuye dividendos. La
compainiia efectud el pago de un dividendo de 0,62 USD por accién el pasado 08 de
septiembre.

Ult. anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA (1T 2022) BPA 2T Vs BPA1T Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022) Ing 2T Vs Ing 1T

A

26/07/2022 2,23 2,22 0,5% 51,87 49,36 5,1%
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Cartera CEDEARS ETF | Perfil de inversor moderado
Composicion de la cartera

Variacién de precio Dividendos
Nombre Precio Ticker Ponderacion Sector %1S %1M  %YTD Dividend Yield Fecha cobro
SPDR S&P500 5764,5 SPY 11% Large Cap 26% -3,8% 18,7% ;
Invesco QQQ ETF 4361,5 QQQ 11% Tech 3,3% -5,9% 10,7% )
Russell 2000 5317.,5 WM 11% Small Cap 3,4% -5,2% 19,5%
SPDR Dow Jones 4555,0 DIA 11% Industrial 2,0% 44% 21,5%
Ark Innovation 1277,0 ARKK 11% Innovation 93% -10,7% -23,2% i
Financial select SPDR  4860,0 XLF 11% Financials 29% -2,5% 14,7% i
Energy Select SPDR 11536,5 XLE 11% Energy 4,2% 3,2%  67,6% -
Emerging Markets 2220,0 EEM 11% Emerging Markets  16%  -48%  6,0% -
Brazil Larga Caps 4508,0 EWZ 11% Brazil 4,2% 2,3%  46,6% -
Cartera por especie Cartera por sector
SPY Small Cap 5 Bancario
aaa 11,0%
IWM
DIA Emerging
@ ARKK Tecnoldgico
@ XLF
@ XLE

Energético Industrial

2 mas =
14,0% s o
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Cartera CEDEARS Agresiva | Resultados financieros y perspectiva

JPMORGAN CHASE & CO.

JP Morgan
Ultimo anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA(1T2022)  ~UPerd eset;mac'ones Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022)  Supera estimaciones en
14/07/2022 2,76 2,63 -4,5% 30,72 30,72 -3,6%
*) Los ingresos estan expresados en billones de ddlares y los BPA estan en ddlares por accién Fuente: Reuters

N HOME DEPOT

Home Depot

Supera estimaciones

Ultimo anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA (1T 2022) en Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022) Supera estimaciones en
16/08/2022 5,05 4,09 2,2% 43,79 38,91 1,0%
*) Los ingresos estan expresados en billones de délares y los BPA estdn en ddlares por accién Fuente: Reuters
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Cartera CEDEARS Agresiva | Resultados financieros y perspectiva

@& Apple

Apple

Supera estimaciones
en

Ultimo anuncio (2T) BPA (2T 2022) BPA (1T 2022)

Ingresos (2T 2022) Ingresos (1T 2022) Supera estimaciones en

28/07/2022 1,2 1,52 3,4% 82,96 97,28 0,2%

*) Los ingresos estan expresados en billones de délares y los BPA estan en ddlares por accion Fuente: Reuters
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Ticker Sector Fecha Pl:l'i‘szi: rr:z:clla(: (3;';/; Ratio CPErI:;:’R inFi’:acli‘(;) Va(\;;% Co:::do MI:;SC)ap Vo(l3pn:¢))m High52  Low52
(US$) (%)
@ BROADCOM' AVGO  Tecnologia 8/09 5291 US$5025 53% 39 $3.8145 $3.6280  571% 281,19  $2143 1960300  $677,8  $4639
N HOME DEPOT HD Cons. Ciclico 11/07 297,5 US$2852 4,3% 8 $10.441,0 $10.6050 -1,5% 280,73 $304,6 3.307.974 $420,6 $264,5
BARRICK GOLD Minera 11/07 16,0 US$170 -6,1% 1 $4.465,0 $5.044,0 -11,5% 279,76 $27,9 21.475.050 $26,1 $14,5

GO gle GOOGL Tecnologia 11/07 1109 US$118,0 -6,1% 58 $538,0 $597,0 -9,9% 281,47 $1.453,0 22.793.963 $151,6 $101,9
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Research update | CEDEARS

SPDR Sectors
Sector Ticker % 1D % 1S %MTD  %YTD Rendimientos YTD
Energy XLE 0.0% 3.6% 1.0% 49.5%
1
Utilities XLU 0.0% 4.4% 4.4% 12.0% =
XLU ]
Cons. Staples XLP 0.0% 2.9% 1.0% -3.7%
XLP —
Health Care XLV 0.0% 5.1% 4.6% -5.7%
AL ==
Industrials XLI 0.0% 4.0% 2.3% -9.4%
Xt —
Financials XLF 00%  57% 40%  -10.8% -
=—
1 0, 0 0, - 0,
Materials XLB 0.0% 6.4% 3.2% 10.8% _
Real Estate XLRE  0.0%  4.2% 3.3% -13.1% XLRE —
Cons. Discretionary XLY 0.0% 7.5% 6.1% -18.0% XLY —]
Technology XLK 0.0% 5.6% 2.1% -19.4% XLK e
Communications XLC 0.0% 5.2% 3.1% -28.4% XLC EEm———
| E)Qek) :Lfgolo cho qf)o]o 660]0

B e



Research update | CEDEARS
ETFs globales

Sector
Brazil large cap
indice S&P500
Acciones globales
Emerging markets
Shangai Composite
Euro Stoxx 50

Ticker
EWz
SPY

ACWI
EEM
ASHR
FEZ

Precio % 1D % 1S
32,2 5,4% 5,2%
411,0 2,6% 5,0%
88,8 3,1% 4,9%
39,6 3,0% 2,7%
30,2 1,8% 2,5%
354 5,3% 7,1%
Rendimientos YTD
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MTD
5,4%
4,0%
3,4%
0,4%
1,2%
4,7%

YTD
15,0%
-13,7%
-16,2%
-19,4%
-22,7%
-23,9%
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Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencién no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes
se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, y su contenido
puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversién ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccién de resultados,
ni asegura alguno. En la medida en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacién, dicha informacién es impersonal y no estd adaptada a las necesidades de inversién de
ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. "Liebre Capital SAU (“Liebre”) es Agente de Liquidaciéon y Compensacién Propio y
Agente de Negociacion No 178 y Agente de Colocacién y Distribucién Integral de Fondos Comunes de Inversién N° 3 debidamente inscripto ante la CNV" La informacién suministrada no implica un asesoramiento
al inversor, sino una descripcién de una alternativa.



